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20 de enero de 2022

Costa Rica 629.68
El Salvador 8.75
Guatemala 7.69
Honduras 24.46
Nicaragua 35.55

Rep. Dominicana 57.70

Tasa de Politica Monetaria"/
Enero de 2022
(Puntos porcentuales)

Costa Rica 1.25
Guatemala 1.75
Honduras 3.00
Rep. Dominicana 4.50

indice Mensual de Actividad
Econémica

Serie Original

Variacion Porcentual Interanual
Noviembre de 2021

Costa Rica 10.5
El Salvador 4.2
Guatemala 5.0
Honduras 214
Nicaragua 8.4
Rep. Dominicana 13.1
Panama 17.42
Fuente:

Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario
Centroamericano y bancos centrales de la
region.

'/ El Salvador y Nicaragua no definen una tasa de
politica monetaria.

% A octubre de 2021.

PULSO ECONOMICO

ENTORNO INTERNACIONAL

El indice de Precios de los Alimentos de la Organizacién de las Naciones
Unidas para la Alimentacién y la Agricultura (FAO, por sus siglas en inglés)
descendi6 0.9% en diciembre de 2021.

El indice de Precios de los Alimentos de la FAO en diciembre de 2021 registré un
promedio de 133.7 puntos, reflejando un descenso de 0.9% respecto al mes
anterior, aunque fue 23.1% mas alto que en diciembre de 2020. El comportamiento
mensual es consecuencia —principalmente— de una notable caida de los precios
internacionales de los aceites vegetales y el azlcar, contrarrestado Unicamente por
el alza mensual en los precios de los productos lacteos.

Informe completo en fao.org

Segun el FMI, las economias emergentes deben prepararse para el
endurecimiento de la politica de la Reserva Federal.

Analistas del FMI indican que los precios estan aumentando al ritmo mas rapido
registrado en casi cuatro décadas y la escasez de oferta de mano de obra esta
elevando los salarios, por lo que la Reserva Federal de los Estados Unidos de
América (EUA) indicd que la evolucion de la inflacion fue un factor clave de su
decision el mes pasado de frenar mas pronto las compras de activos; cambios que
hacen mas inciertas las perspectivas para los mercados emergentes y podrian
generar incrementos en las tasas de interés de referencia de los bancos centrales.

Noticia completa en blog.imf.org

De conformidad con el informe Perspectivas Econémicas Mundiales del Banco
Mundial, el crecimiento mundial se desacelerara hasta el 2023, lo que
contribuira al riesgo de un "aterrizaje brusco” en las economias en desarrollo.

Segun el Banco Mundial, se espera que el crecimiento mundial se desacelere
notablemente, pasando de 5.5% en 2021 a 4.1% en 2022 y a 3.2% en 2023, a
medida que la demanda reprimida se disipe y disminuya el nivel de apoyo fiscal y
monetario en todo el mundo; el informe destaca que la rapida propagacion de la
variante 6micron indica que probablemente la pandemia continuara afectando la
actividad econdmica en el corto plazo y que la marcada desaceleracion de las
principales economias (tales como los EUA y China) pesara sobre la demanda
externa en las economias emergentes y en desarrollo.

Noticia completa en bancomundial.org
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https://www.fao.org/newsroom/detail/FAO-Food-Price-Index-december-2022/es
https://blog-dialogoafondo.imf.org/?p=16854
https://www.bancomundial.org/es/news/press-release/2022/01/11/global-recovery-economics-debt-commodity-inequality
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La variacién mensual del indice de Precios al Consumidor (IPC) fue 0.96% en
diciembre de 2021.

La inflaciédn mensual, medida a través de la variacion del IPC, en diciembre de 2021
fue 0.96%, superior a la reportada en el mismo mes del afio anterior (0.60%),
derivado basicamente del alza de los precios de algunos alimentos, pasajes aéreos
internacionales, electrodomeésticos, muebles y comidas consumidas fuera del
hogar, entre otros; dado lo anterior, la inflacién interanual se ubicé en 5.32% (4.01%
a diciembre de 2020).

Reporte mensual de inflaciéon aqui

En noviembre de 2021, el indice del Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER)
Global mostré una variacion de 0.47%, indicando una pérdida teérica en la
competitividad de las exportaciones hondureiias.

El ITCER Global de noviembre de 2021 mostrd una variacién mensual de 0.47%,
revelando una pérdida tedrica en la competitividad de las exportaciones
hondurefas, en relacién con sus principales socios comerciales; comportamiento
explicado -en parte- por la depreciacién de 0.08% del lempira frente al dolar de los
Estados Unidos de América (EUA), que resultd menor que la depreciacion cambiaria
promedio ponderado registrada en la cesta de monedas de los socios comerciales
(0.39%). Asimismo, contribuyd la mayor inflacion doméstica (0.75%) comparada al
promedio ponderado de inflacion de los socios comerciales relevantes (0.55%).

Informe completo aqui

Resumen de los resultados de la Encuesta de Expectativas de Analistas
Macroeconémicos (EEAM) de diciembre de 2021.

Los resultados de la EEAM -realizada en diciembre de 2021- sefialan que para el
cierre de 2021 los entrevistados prevén en promedio que la inflacién interanual
seria de 4.83%; el nivel de la Tasa de Politica Monetaria de 3.03% (3.00% mediana
de las respuestas); la depreciacion interanual del lempira respecto al dolar de los
EUA de 0.44%; y la variacion anual del Producto Interno Bruto de 6.0%.

Encuesta completa aqui

Al 20 de enero de 2022, el Tipo de Cambio de Referencia (TCR) del lempira,
frente al délar de los EUA, fue L24.4601 por US$1.00.

El TCR del lempira respecto al ddlar de los EUA evidencié una depreciacion
acumulada de 0.47% al 20 de enero de 2022, alcanzando un nivel de L24.4601 por
US$1.00 (L24.3454 al cierre de 2021); con una depreciacion interanual de la moneda
nacional de 1.55%.

Serie de tipo de cambio aqui
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https://www.bch.hn/estadisticos/GIE/LIBIPC/%C3%8Dndice%20de%20Precios%20al%20Consumidor%20Diciembre%202021.pdf
https://www.bch.hn/estadisticos/GIE/LIBITCER/%C3%8Dndice%20del%20Tipo%20de%20Cambio%20Efectivo%20Real%20Noviembre%202021.pdf
https://www.bch.hn/estadisticos/GIE/LIBResultado%20de%20Encuesta%20de%20Expectativas%20de%20Analis/Encuesta%20de%20Expectativas%20de%20Analistas%20Macroecon%C3%B3micos%20Diciembre%202021.pdf
https://www.bch.hn/estadisticos/GIE/LIBResultado%20de%20Encuesta%20de%20Expectativas%20de%20Analis/Encuesta%20de%20Expectativas%20de%20Analistas%20Macroecon%C3%B3micos%20Diciembre%202021.pdf
https://www.bch.hn/politica-institucional/politica-cambiaria/tipo-de-cambio-de-referencia
http://www.bch.hn/
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A noviembre de 2021, el comercio exterior de mercancias generales registro
un déficit de US$7,248.1 millones.

El déficit de la balanza comercial de mercancias generales sumé US$7,248.1
millones al cierre de noviembre de 2021, mayor en US$3,138.5 millones (76.4%) al
acumulado en igual periodo de 2020; este comportamiento esta asociado a la
trayectoria de recuperacion de la actividad econdémica a nivel internacional y
doméstica, al generarse un incremento en las importaciones CIF de US$3,965.1
millones (49.4%), en particular de materias primas, bienes de consumo,
combustibles y bienes de capital. Por su parte, las exportaciones FOB aumentaron
US$826.7 millones (21.1%), incidiendo —basicamente- el dinamismo de las ventas
externas de café, hierro y sus manufacturas, aceite de palma, plasticos y sus
manufacturas, oro, preparaciones de hortalizas y camarones.

Informe completo aqui

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) mostré un incremento
interanual de 21.4% a noviembre de 2021.

A noviembre de 2021, el volumen de la produccién nacional -medido a través de
la serie original del IMAE-se increment6 12.6% (variacién acumulada) contrario a la
caida de 8.8% observada en igual periodo de 2020. En cuanto al analisis interanual,
se observo un crecimiento de 21.4% en noviembre de 2021 (caida de 12.5% el afio
anterior), dada la consolidacion econdmica, después de ser afectada de manera
significativa por las medidas implementadas para controlar la propagacién del
Covid-19 desde inicios de 2020, ademas del impacto negativo a la estructura
productiva de los fendmenos naturales Eta e lota.

Informe completo aqui
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https://www.bch.hn/estadisticos/EME/Informe%20de%20Mercancias%20Generales/Informe%20de%20Comercio%20Exterior%20de%20Mercanc%C3%ADas%20Generales%20a%20noviembre%202021.pdf
https://www.bch.hn/estadisticos/EME/ndice%20Mensual%20de%20Actividad%20Econmica%20IMAE/%C3%8Dndice%20Mensual%20de%20la%20Actividad%20Econ%C3%B3mica,%20Noviembre%202021.pdf

